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e Zagadnienia wst epne
 Uwarunkowania rynkowe ryzyka cenowego
* Pomiar ryzyka cenowego — uj ecie ex post

* Ryzyko cenowe jako pochodna zmian cen
swiatowych | kursu walutowego

* Perspektywy ryzyka dochodowego w warunkach
zmian WPR
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Kwestie podstawowe £ '\

Zarzadzanie ryzykiem okre sla sie jako systematyczne <,
stosowanie procedur zarz adzania do identyfikacji,
analizowania, oszacowania, traktowania i monitorowa ___ nia
ryzyka.

Ryzyko cenowe , w ujeciu bezpo srednim, wi gze sie z
niepewno scig co do poziomu i kierunku zmian cen
otrzymywanych jak i ptaconych

W krotkim okresie _podmioty rynku rolnego nie s g w stanie
skompensowa € lub zneutralizowa ¢ spadku optacalno sci
przez dziatania proefektywno sciowe.

Istotne jest to, ze nie chodzi tu o stabilizacj e cen dla
wszystkich, dla catego rynku, a o stabilizac] e cen dla
danego podmiotu .
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Mechanizm rynkowy a ryzyko s '\%
Uwarunkowania ryzyka cenowego __ maja w o527
przewa zajace] mierze charakter rynkowy oparty na
relacjach popytowo-poda zowych.

Cena rynkowa jest wielko scig wynikow g oraz
reguluj gcq zatem zmienno $€ cen sama w sobie ma
charakter naturalny zwi gzany z mechanizmem
rynkowym.

Zmienno $¢ cen rodzi niepewno s¢, co ogranicza
racjonalno $€ wyborow. To z kolei rodzi ryzyko nie
osi ggni ecia funkcji celow __przez podmioty rynkowe.

Nie kazda zmiana cen swiadczy o wyst gpieniu
ryzykownej sytuacji.



Ryzyko cenowe — uj ecie ex post
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Zmienna | Pszenica Mleko Z. wotowy |Z.wieprzowy |Z. drobiowy
Horyzont Przecietne zmiany cen w zale znosci od okresu zmian (%)
1 4,25 2,50 2,93 5,10 3,43
2 7,74 4,61 4,66 8,57 5,96
3 10,73 6,33 5,82 11,09 7,90
6 17,16 9,84 8,79 14,68 10,71
9 21,85 10,42 10,63 15,08 10,26
12 24,86 10,66 11,13 14.96 9,88
Zmienna Odch. standardowe stop zwrotu w przedziale 12 mies. (%)
Ceny realne 21,17 10,62 12,74 22,57 14,20
Ceny bez 18,79 7,09 11,17 16,80 9,70

Sezonowo Sci
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Ujecie ryzyka cenowe — uj ecie ex post & "

%
Zmienno s$¢€ historyczna realnych cen skupu w Do
Polsce - model EWMA_0,7
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Ryzyko cenowe ex post - Konkluzje g '\%
= Najwi eksze ryzyko cenowe wyst epuje na rynku zbd z >
(pszenica) i rynku wieprzowiny

= Po przyst gpieniu Polski do UE nie zmniejszyta a nawet
ZWiekszyta si @ zmienno s¢€ cen. Nie oznacza to, ze nie ulegta
zmianom wra zliwo s¢ dochodowa rolnikdw na te zmiany z
uwagi na wprowadzenie doptat bezpo srednich i innych
Instrumentow WPR.

= Poziom i postrzeganie ryzyka przez uczestnikow rynk  u
uwarunkowane s 3@ momentem obserwacji. Wyst epujq
okresy wzmo zonej zmienno Sci przeplatane okresami
wzgl ednej stabilizacji.

= Statystycznie efekt ARCH zostat potwierdzony jedynie W
przypadku cen mleka, wotowiny i cz  esSciowo pszenicy.
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Ryzyko kursowe i cen $wiatowych ¢ '\z
= Ceny krajowe s a coraz bardziej powi gzane z cenami ™
swiatowymi (prawo jednej ceny).

= Powoduje to, ze w takim przypadku nie dziata
naturalny hedging w takim stopniu w jakim maogtby
dziata ¢ w gospodarce zamkni etej. Ten naturalny
hedging polega na spadku cen w przypadku
nadprodukcjii vice versa.

= Ryzyko kursowe zwi gzane jest z trzema aspektami
wpltywaj gcymi na poziom dochodow: wielko Scig
doptat, cenami otrzymywanymi, cenami ptaconymi.



Funkcje procentowych odpowiedzi impulsowych cen s,
Krajowych na szok zmiany cen niemieckich oraz .\
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Kursu walutowego PLN/EURO od V 2004 do V 2009 sz
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Wptyw zmian WPR na ryzyko dochodowe & '\“’%

Nazwa Zatozenia do modelu
scenariisza Model oparty na danych FADN
Bazowy [BAZA] Aktualnie obowiazujace mechanizmy WPR.
Kontynuacja Przedluzenie mechanizméw polityki rolnej na kolejm
obecnej WPR perspektywe budzetowa, z uwzgkdnieniem wdrozenia reform
WPR] zapocatkowanych w latach 2003-20086.

Liberalizacja WPR
WTO

Dalsza
wspomagania i ochrony rynkow rolnych w krajach EU. 2%
modulacja ptatnosci bezpdrednich oraz limit ptatnosci w
wysokasci 100 000 euro na gospodarstwo.

liberalizacja WPR prowadaca do zmniejszenia

Liberalny [LIB]

Catkowita liberalizacja polityki rolnej w skali globalnej i
praktyczna likwidacja wsparcia finansowego dla rolnid¢wa.

Protekcjonistyczny
PRO

Wysoki poziom wsparcia cen poprzez dotychczas stosove
iInstrumenty ochrony rynku oraz utrzymanie maksymalnego

poziomu ptatnasci bezpdrednich (bez modulacji) z 2013 roku.
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Srednie warto $ci oraz zmienno $é dochodu £ "’—2
rolniczego pomi edzy 51 95 percentylem w \
gospodarstwach od 16 do 40 ESU o
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Zbozowe [13] | Mleazne[41] Trzodowe [501] Mieszane [81-82]M | ieszanero dlin.] Mieszane
[60] zwierz.[71]
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Ryzyko wyst gpienia straty (Value at risk) é’& 'i(‘ﬁ‘
gospodarstw od 16 do 40 ESU dlaré znych
scenariuszy zmian polityki rolnej
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Ryzyko wyst apienia straty (Value at risk) w & "%
zaleznosci od wielko sci ekonomiczne]

'300 5 _2009
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Wptyw zmian WPR na ryzyko dochodowe BN
Konkluzje ‘

=Wraz z liberalizacj a polityki rolnej nast epuje wzrost ryzyRa™
dochodowego

= Najwi ekszy wzrost ryzyka ma miejsce w  $rod gospodarstw
najstabszych ekonomicznie

= Obecnie najwy zszy poziom ryzyka cechuje gospodarstwa
prowadz gce chow trzody chlewnej, ktore rownie z sq
najmniej podatne na zmiany WPR

= | iberalizacja WPR UE dla wielu gospodarstw w Polsce moze
oznacza trwate zagro zenie ich ekonomiczne] zywotno Sci.

= Stopniowe liberalizacja WPR wptywa € bedzie na pogt ebianie
Sie procesow koncentracji jakie obecnie zachodz a.

" Przewidywany wzrost zmienno sci dochodow powinien

Zwiekszy € zainteresowanie rolnikow ré  znymi narz edziami

ograniczania skutkow ryzyka.
15
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Co jest istotne z punku widzenia $ Y
zarzadzania ryzykiem cenowym?
'9005_2()0q
Percepcja ryzyka i znajomo $¢€é mechanizmow
lezacych u podstaw zmian rynkowych

Przewidywanie cen | planowanie przeptywow
filnansowych

Stosowanie odpowiednich strategii zarz  gdzania
ryzykiem: ich kombinacja zale zy od
charakterystyki ryzyka

Relacja pomi edzy polityk g roln 3 a metodami
rynkowymi zarz gdzania
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Dziekuje za uwage
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